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. Fondsstrategie

Beim DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM handelt es sich um einen hochflexiblen, aktien-
orientierten Fonds, der sich auf Aktien aus den vier wichtigsten deutschen Aktienindizes
DAX, MDAX, SDAX und TecDAX fokussiert. Sowoh! die Auswahl der Aktien als auch die
Steuerung der Aktienquote erfolgen rein regelbasiert auf Basis eines in der Praxis bereits
seit August 2012 bewéahrten Handelssystems.

In das Portfolio werden nur digjenigen Aktien aufgenommen, deren Momentum eine
Uberdurchschnittliche Wertentwicklung erwarten lasst. Das Handelssystem definiert
dabei flr jede Aktie sowohl den Einstiegszeitpunkt als auch die Marken flr die
Gewinnsicherung bzw. die Verlustoegrenzung. Die Aktienquote des Fonds
variiert hierdurch flexibel zwischen 0 und 100%. Samtliche Einzeltitel werden stets mit
der gleichen Anfangsgewichtung in das Portfolio aufgenommen.

Zur weiteren Optimierung des Chance-/Risikoprofis des Fonds werden je nach
Marktumnfeld nach einem ebenfalls rein systematischen Handelsansatz Long- oder Short-
Positionen im DAX- und im Bund-Future aufgebaut.

Wertentwicklung | Chart

DAX  e==DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM A

Fondspreis 89,34 EUR | +0,45%

WKN / ISIN
A2DXXA / LU1687254851

Kapitalverwaltungsgesellschaft
LRI Invest S.A.

Fondsberatung

Torendo Capital Solutions GmbH
Depotbank

European Depository Bank SA, Luxembourg
Wirtschaftspriifer

KPMG, Luxemburg
Ausgabeaufschlag

bis zu 5%
Verwaltungsvergiitung

bis zu 0,14% p.a.
Anlageberatervergiitung

bis zu 1,00% p.a.
Vertriebsstellenvergiitung

bis zu 0,60% p.a.
Verwahrstellenvergtitung

bis zu 0,04% p.a.

o Erfolgshonorar

30 15%, Hurdle Rate 6%, High Watermark
Erstausgabepreis

20 100 EUR am 28.03.2018

10 Geschaéftsjahr
1. Mai bis 30. April

o Gewinnverwendung

10 Ausschttend
Mindestanlage / Sparpléane

-20 Keine / Sparplane moglich.
Mindestaktienquote

-30 .
Keine

-40 Fondsvermégen
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| Aktuelle Portfolioaufteilung
B Investitionsquote Liquiditat Allokation nach Marktsegmenten Fondspositionen - Top 10
-3,72% Aktien DAX 29,70% 5,36% Kontron
5,32% Stroer Media
Aktien MDAX 44,39% L R
5,19% Allianz
; 5,16% Airbus
Aktien SDAX 29,63%

Liquiditat -3,72%

5,02% SAP

5,00% Hannover Riick
4,95% HeidelbergMaterials
4,93% Freenet

4,92% Flatex

Anzahl der Einzel-

werte im Portfolio: =y

Quelle: Morningstar | Prometheus. Alle Angaben verstehen sich per Stand 31. Dezember 2023.
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. Bericht des Anlageberaters | Dezember

Nach einem fur die Aktienmarkte bereits sehr guten November setzte zum Jahresabschluss auch der Dezember deutlich positive
Akzente. Die vier deutschen Aktienindizes DAX (+3,31%), MDAX (+3,64%), SDAX (+6,69%) und TecDAX (+4,41%) legten ent-
sprechend deutlich zu. Nachdem die groBen Werte des DAX in den letzten beiden Jahren deutlich besser gelaufen sind als die
kleineren Titel aus dem SDAX, zeigten die SDAX-Titel im Dezember endlich mal wieder, was in ihnen steckt.

Der Deutsche Aktien SYSTEM A war mit einer Aktienquote von 79,3% in den Dezember gestartet. Im Monatsverlauf flhrten die
steigenden Notierungen zu neuen Kaufsignalen bei Flatex, Airbus, Heidelberg Materials und dem SDAX-Neuling Mutares. Seit
dem 15.12. ist der Fonds mit 20 Titeln wieder voll investiert. Die deutlichsten Zuwachse fir den Deutsche Aktien SYSTEM A
erzielten im Dezember Mutares (+9,6%), TAG (+5,1%) und SAF Holland (+4,0%). Auf der Verliererseite fanden sich adidas (-4,2%)
und die bisherigen Highflyer SAP (-4,1%) und Miinchener Riick (-4,0%), die sich im grundsatzlich positiven Dezember-Umfeld
gegen den Trend eine Auszeit nahmen.

Im Dezember waren es ohnehin tendenziell die Verlierer der Vormonate, die am stérksten zulegen konnten. Das Umfeld flr
Momentum-orientierte Konzepte war also auch im Dezember alles andere als dankbar. Entsprechend schwacher fiel mit +0,45%
auch das Dezember-Ergebnis des Deutsche Aktien SYSTEM A aus.

Nach nunmehr 2 Bdrsenjahren, in denen Momentum-Strategien deutlich erkennbar schwéchelten, spricht vieles daflir, dass der in
zahlreichen wissenschaftlichen Studien belegte Momentum-Faktor ein Comeback haben wird.

Beim Deutsche Aktien SYSTEM A soll insbesondere auch das bei Vollinvestition mit nunmehr lediglich 20 Titeln deutlich konzen-
triertere Portfolio, welches seit Juli 2023 den Nucleus des Fonds bildet, einen Mehrwert schaffen. Dieser Schritt sorgt zum einen
daflr, dass der Fonds nach schwécheren Aktienmarktphasen, in denen die Aktienquote zur Risikovermeidung im Zweifel bis auf 0%
reduziert wird, sein Portfolio bei einer Erholung der Aktienmarkte schneller wieder in Richtung Vollinvestition hochféhrt. Zudem flhrt
der Fokus auf 20 Titel zu einer erhdhten Dynamik des Fonds. Das verhilft in haussierenden Aktienmérkten mittel- bis langfristig zu
einer hdheren Performance. Die Kehrseite der Medaille — die héhere Volatilitat des Fonds — wird durch das seit Jahren bewéhrte
Risikomanagement des Deutsche Aktien SYSTEM A in Schach gehalten.

. Wertentwicklung seit Start | Jahresergebnisse

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
2023 +1,14% -0,10% +0,93% -0,95% -4,28% +5,44% +0,28% +0,23% -8,05% -0,72% +3,73% +0,45% -2,52%
2022 -4,47%  +0,26%  +0,26%  +1,03% -3,42% -3,41%  +0,08%  +0,47% -0,67%  +0,69%  +1,56% -1,03% -8,52%
2021 +2,11% -1,28% +2,49% +1,62% +0,15% -0,70% +1,54% +0,31% -4,01% +1,85% -2,82% +2,01% +3,07%
2020 -1,59% -5,20% -5,11% -2,13% +1,84% +0,82% -1,77% +3,32% -1,21% -0,55% +3,86% +1,64% -6,36%
2019 -0,16% -0,52% +2,40% +0,64% -0,59% +2,79% +0,95% -0,10% +0,69% +0,16% +2,26% +0,81% +9,66%

2018 +0,78% -0,49% +1,40% -0,77% +0,91% +1,57% -1,39% -3,05% -0,32% +0,45% -1,00%
Rendite in % p.a. Maximaler Verlust Langste Verlustphase

Fonds -1,17% -20,37% 44,3 Monate

DAX +6,05% -38,78% 19,5 Monate

. Investitionsquote im Zeitablauf
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Quelle: Morningstar | Prometheus. Alle Angaben verstehen sich per Stand 31. Dezember 2023.
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. Chancen & Risiken

Chancen Fir welche Anleger eignet sich der Fonds?

Nutzung des hohen Kurspotenzials deutscher Aktien. = Anleger, die breit diversifiziert an der Entwicklung des
deutschen Aktienmarktes teilhaben médchten.

Risikoreduzierung durch breite Diversifikation und durch aktive

Anpassung der Aktienquote an das jewelige Marktumfeld. = Anleger, die Aktieninvestments suchen, bei denen die Aktien-

quote aktiv gesteuert wird.

Das dem Fonds zugrunde liegende regelbasierte Handels- = Anleger, die grundsatzlich bereit und in der Lage sind, die fiir
system ermdglicht die Erzielung aktienéhnlicher Renditen bei Aktienanlagen typischen Wertschwankungen hinzunehmen
SEQETLISEr HRISEnEn A dlEnin e ETiE Bel e e e dabei aber Loésungsansatze mit einem signifikanten Schwer-

schwankungen. . . e
9 punkt in der Risikobegrenzung préaferieren.
= Anleger, die ihre auf Basis fundamentaler Kriterien ausge-
Risiken wahlten Aktieninvestments um einen rein regelbasierten

Investmentansatz ergdnzen und breiter diversifizieren
Risiko hoher Kursverluste aufgrund politischer, wirtschaftlicher mochten.

crir eoizinerdosalingier Feldaran. = Anleger, die regelbasierten Handelssystemen offen gegen-

Durch Konzentration auf deutsche Aktien hohe Abhangigkeit tberstenen und einen Mehrwert gegendber fundamental
vom deutschen Aktienmarkt. orientierten Anlagekonzepten sehen.

Das in der Vergangenheit erfolgreiche, regelbasierte Handels- - Anleger, die Iaufenq -zB. dgroh elinen mglnatliohen Sparplan
system erzielt zukiinftig nicht die angestrebten Ergebnisse. - im deutschen Aktienmarkt investieren mochten.

= Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren.
Risikoeinstufung

Seit dem 1. Juli 2011 missen in der EU zum &ffentlichen Vertrieb zugelassene Investmentfonds in Risikoklassen ein-
geteilt werden. Die Einstufung erfolgt entsprechend der Hohe der historischen Schwankungsbreite (Volatilitat) des 1 2 4 5 7
Fonds. Je héher die Risikoklassifizierung, desto hoher ist das Risiko des Fonds einzustufen.

Diese Information stellt keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar, sondern ist lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des
Fonds. Alleinige Grundlage flr den Kauf von Fondsanteilen des Deutsche Aktien SYSTEM sind ausschlieBlich die aktuellen Verkaufsunterlagen. Hierzu zahlen die
Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), der Verkaufsprospekt, der Jahresbericht und — sofern dieser &lter als acht Monate ist — der Halbjahresbericht des Fonds. Die
Verkaufsunterlagen sind kostenfrei bei der Fondsgesellschaft sowie der Vertriebsgesellschaft und unter www.torendo-capital.de erhéltlich.

Die TORENDO Capital Solutions GmbH ist im Rahmen der Anlageberatung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 und 1a KWG ausschlieBlich auf Rechnung und unter Haftung
der NFS Netfonds Financial Service GmbH (NFS), Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg tatig.

Die Strategie im Riickblick

Die dem Deutsche Aktien SYSTEM zugrunde liegende systematische Handelsstrategie wurde vor Auflegung des Fonds im Marz 2018 bereits seit 07. August 2012 im
Rahmen eines Wikifolios 1:1 umgesetzt. Nachfolgender Chart spiegelt die zusammengefasste Wertentwicklung des Wikifolios und des Fonds wieder.  Stand: 31.12.2023
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