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DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM
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D.iX Deutschland-Index Deutsche Aktien System

19.01.2014 – 12.01.2015

D E R   F O N D S   A U F   E I N E N   B L I C K

AUF EINEN BLICK.

RISIKO-MANAGER

▪ Vollständig regelbasierte und systematische Anlagestrategie

▪ Hohes Ertragspotenzial durch wissenschaftlich fundierten Momentum-Ansatz

▪ Effektives Risikomanagement durch hochflexible Aktienquote (0-100%)

▪ Objektive Aktienselektion dank Regelwerk

▪ Ausgewogene Diversifikation durch Gleichgewichtung

▪ Höchstmögliche Transparenz durch tägliche Veröffentlichung des Portfolios
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DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

19.01.2014 – 12.01.2015

Vier Folien für ein Halleluja.

VIER FOLIEN FÜR EIN HALLELUJA.

(Ab jetzt darf mitgezählt werden.)

Generationen von Anlegern 
diskutieren seit Jahrzehnten,
ob VALUE oder GROWTH der 
Weisheit letzter Schluss ist. 

Dabei genügen gerade einmal 
4 Folien, um diese Diskussion 
zu beenden.
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19.01.2014 – 12.01.2015

... und wenn doch?

“There’s no such thing as a free lunch.”

EINE FOLIE FÜR EIN HALLELUJA.
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“There’s no such thing as a free lunch.”
19.01.2014 – 12.01.2015

Seit Start des MSCI World Momentum am 01.04.1986 bis 31.12.2025   |  Alle Angaben verstehen sich auf USD-Basis.

Quelle: MSCI, torendo Capital Solutions GmbH

DREI FOLIEN FÜR EIN HALLELUJA.

MSCI World MSCI World                    
Value

MSCI World                   
Growth

MSCI World          
Momentum

Rendite in % p.a. 9,48% 9,25% 9,53% 12,52%

Maximaler Verlust -53,65% -56,28% -56,20% -52,48%
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VIER FOLIEN FÜR EIN HALLELUJA.

“There’s no such thing as a free lunch.”

MOMENTUM verfügt im langfristigen Vergleich 

über ein empirisch belegtes OUTPERORMANCE-GEN,

ohne ein erhöhtes Risiko aufzuweisen.
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19.01.2014 – 12.01.2015

MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.

Was steckt hinter dem MOMENTUM-Ansatz?

Das Prinzip von MOMENTUM-Strategien liegt darin, in Aktien zu investieren, die bereits
einen starken und intakten Aufwärtstrend aufweisen.

Die Ursprünge der Selektion von Aktien nach deren MOMENTUM gehen zurück auf den
US-Amerikaner Robert A. Levy, der bereits 1967 das Konzept der relativen Stärke
entwickelte. Levy hatte erkannt, dass Aktien, die in der jüngeren Vergangenheit eine
überdurchschnittlich gute Wertentwicklung vorweisen konnten, auch in der nahen Zukunft
dazu neigen, überdurchschnittlich gut abzuschneiden.

Seither wurde der Mehrwert von MOMENTUM-Strategien in zahlreichen wissenschaftlichen 
Veröffentlichungen immer wieder bestätigt. 

MOMENTUM zählt heute zu den robustesten und am besten dokumentierten Phänomenen 
der Kapitalmarktforschung.
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







Aktueller Wochenschlusskurs                                     
Durchschnitt der letzten 26 Wochenschlusskurse 

= RSL (Relative Stärke nach Levy){ }
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19.01.2014 – 12.01.2015

Warum ist MOMENTUM so erfolgreich?

MOMENTUM ist nicht dogmatisch, sondern per Saldo hochflexibel.
Aktien mit hohem MOMENTUM können sowohl aus dem Bereich der VALUE- oder
GROWTH- als auch der DIVIDENDEN-Aktien stammen. Auch die Branchenzugehörigkeit
spielt keine Rolle. MOMENTUM-Strategien investieren schlicht in diejenigen Aktien, die sich
zuletzt am besten entwickelt haben.

MOMENTUM-Strategien nutzen das für die Aktienmärkte typische Lemminge- oder Herden-
verhalten. Es ist unbestritten, dass bei Aktieninvestoren immer wieder über längere
Zeiträume spezielle Themen in den Fokus rücken. Einige Aktien werden dabei von einem
bestaunten Hoch zum nächsten getrieben. Mit MOMENTUM-Strategien investiert man per
Saldo sukzessive genau in diese aktuell gefragtesten Titel und lässt sich dabei nicht von
Bewertungsfragen, Branchenzugehörigkeiten oder VALUE- und GROWTH-Diskussionen
ablenken.
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



MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.
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Wann schwächelt MOMENTUM?
19.01.2014 – 12.01.2015

9

MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.

Outperformance Momentum Europe = Outperformance MSCI Europe Momentum vs. MSCI Europe
Outperformance Momentum Global   = Outperformance MSCI World Momentum vs. MSCI World

Aus der Historie lässt sich erkennen, dass sich Momentum-Strategien in Aktienmarktkrisen und im direkten Anschluss an diese

schlechter als die jeweiligen Hauptindizes entwickeln. Während der DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM im direkten Anschluss an

Aktienmarktkrisen ebenfalls zu Underperformance neigt, konnte er die für Aktienmarktkrisen typische Momemtum-Scwäche bis dato durch

die aktive Steuerung der Aktienquote überkompensieren..
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19.01.2014 – 12.01.2015

MOMENTUM ist ein wildes Tier.
Und es geht nicht ohne ihr.

MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.
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19.01.2014 – 12.01.2015

MOMENTUM – DEN LEMMINGEN AUF DER SPUR.
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WAS MACHT DER  

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM
ANDERS / BESSER ALS DIE GÄNGIGEN

MOMENTUM-INDIZES / ETFs

19.01.2014 – 12.01.2015

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM vs. MOMENTUM-INDIZES

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM – Alles, außer gewöhnlich.

?
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Der DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM verfügt über einen voll-
ständig neu und eigenentwickelten MOMENTUM-
Ansatz, der in der historischen Simulation und im
praktischen Einsatz seit März 2022 die Ergebnisse des
Konzepts von Robert A. Levy nochmals deutlich übertrifft.

Die gängigen Momentum-Indizes und -ETFs greifen für ihr
Momentum-Scoring auf Ansätze zurück, die auf der Arbeit
von Robert A. Levy zur Relativen Stärke aus dem Jahr 1967
fußen und verwenden vergleichbare Parameter.

19.01.2014 – 12.01.2015

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM vs. MOMENTUM-INDIZES

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM – Alles, außer gewöhnlich.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

MOMENTUM-INDIZES / ETFs
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Der DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM überwacht das eigen-
entwickelte MOMENTUM-Scoring wöchentlich und passt
sein Portfolio bei Bedarf entsprechend frühzeitig an.

Die gängigen Momentum-Indizes und -ETFs passen ihre
Portfolios zumeist nur im viertel- oder halbjährlichen
Rhythmus an. Dadurch erfolgt der Ein- und Ausstieg bei
Aktien verzögert.

19.01.2014 – 12.01.2015

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM vs. MOMENTUM-INDIZES

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM – Alles, außer gewöhnlich.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

MOMENTUM-INDIZES / ETFs
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19.01.2014 – 12.01.2015

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM vs. MOMENTUM-INDIZES

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM – Alles, außer gewöhnlich.

Die gängigen Momentum-Indizes und -ETFs investieren
stets sehr breit diversifiziert. So hält der MSCI Europe
Momentum derzeit 125 Einzeltitel. Diversifikation hilft
zwar grundsätzlich, Risiken zu reduzieren, bringt aber ab
einer gewissen Anzahl an Portfoliotiteln keinen erkenn-
baren Mehrwert mehr und bremst die Chancen gegenüber
einem fokussierten Portfolio.

Der DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM fußt auf einem fokussierten
und konzentrierten Portfolio mit – bei Vollinvestition –
20 Einzeltiteln. Alle Aktien werden mit je rund 5%
gleichgewichtet. In steigenden Aktienphasen wird hier-
durch eine deutliche Outperformance gegenüber den
Indizes möglich.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

MOMENTUM-INDIZES / ETFs
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19.01.2014 – 12.01.2015

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM vs. MOMENTUM-INDIZES

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM – Alles, außer gewöhnlich.

Momentum-Indizes und die darauf basierenden ETFs sind
stets voll investiert – und unterliegen in Krisenzeiten
nicht unerheblichen Kursrisiken.

Auf Basis eines rein systematischen Handelsansatzes wird
die Aktienquote im DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM je nach
Marktlage zwischen 0 und 100% flexibel gesteuert. Der
Fonds ist dadurch in der Lage, die für Aktieninvestments
typischen Kursrisiken zu begrenzen.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

MOMENTUM-INDIZES / ETFs
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19.01.2014 – 12.01.2015

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM im ÜBERBLICK

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM – Alles, außer gewöhnlich.

Fokussiertes Portfolio mit (bei Vollinvestition) 20 Einzel-
titeln aus dem Anlageuniversum von DAX, MDAX, SDAX
und TecDAX

Gleichgewichtung aller Aktien mit je rund 5%





Rein regelbasierte Aktienauswahl auf Basis eines eigen-
entwickelten Momentum-Ansatzes mit wöchentlicher
Überwachung und – sofern erforderlich – Portfolio-
anpassung



Flexible Steuerung der Aktienquote (0-100%) nach
einem ebenfalls eigenentwickelten Timing-Ansatz, bei
täglicher Überwachung



I M   Ü B E R B L I C K
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19.01.2014 – 12.01.2015

DOWNSIDE PROTECTION  &  UPSIDE ACCELERATION

Kann ein Fonds 

in steigenden und 

fallenden Märkten 

gleichermaßen gut sein?
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R E N D I T E   I N   %   p . a .                  .

Deutsche Aktien System   +9,74%
D.iX Deutschland Index     +5,10%

M A X I M A L E R   V E R L U S T           .

Deutsche Aktien System  -14,98%
D.iX Deutschland Index  -27,61%

19.01.2014 – 12.01.2015

Der D.iX Deutschland-Index wird von der Torendo Capital Solutions GmbH berechnet und ist die
interne Benchmark des Fonds. Der D.iX enthält sämtliche Aktien aus DAX, MDAX, SDAX und TecDAX
gleichgewichtet und berücksichtigt Dividenden. Er ist somit ein Performance- bzw. Total Return-Index.

Wertentwicklung vom 01.03.2022 bis 15.07.2026

Der Deutsche Aktien System wurde urspünglich im Frühjahr 2018 aufgelegt. Zum 01.03.2022 wurde
der Fonds neu ausgerichtet und setzt seither die in dieser Präsentation dargestellten Ansätze um.

Er kann!

Wertentwicklung

DOWNSIDE PROTECTION  &  UPSIDE ACCELERATION
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D.iX Deutschland-Index Deutsche Aktien System
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Die Aktienquote im Fonds 
wird je nach Marktumfeld 

auf Basis eines 
rein systematischen  

Timing-Ansatzes 
flexibel 

zwischen 0 und 100%
gesteuert.

19.01.2014 – 12.01.2015

Der Deutsche Aktien System wurde urspünglich im Frühjahr 2018 aufgelegt. Zum 01.03.2022 wurde
der Fonds neu ausgerichtet und setzt seither die in dieser Präsentation dargestellten Ansätze um.

Entwicklung der Aktienquote vom 01.03.2022 bis 15.07.2026

Investitionsquote im Zeitablauf

Der D.iX Deutschland-Index wird von der Torendo Capital Solutions GmbH berechnet und ist die
interne Benchmark des Fonds. Der D.iX enthält sämtliche Aktien aus DAX, MDAX, SDAX und TecDAX
gleichgewichtet und berücksichtigt Dividenden. Er ist somit ein Performance- bzw. Total Return-Index.

DOWNSIDE PROTECTION  &  UPSIDE ACCELERATION
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STAY TUNED!

JAHR Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt D.iX

2026 +8,17% +0,03% -5,63% +9,96% +8,31% -2,00% +14,29% +5,57%

2025 +9,29% +5,70% +2,21% +2,60% +4,38% +2,11% +3,42% -1,14% +0,95% +1,29% -3,81% +3,89% +34,88% +21,59%

2024 +2,06% +2,93% +6,40% -2,81% +0,83% +0,26% -2,72% -1,53% +3,45% -2,51% +0,53% -1,90% +4,62% -2,55%

2023 +1,14% -0,10% +0,93% -0,95% -4,28% +5,44% +0,28% +0,23% -8,05% -0,72% +3,73% +0,45% -2,52% +14,44%

2022 +0,26% +1,03% -3,42% -3,41% +0,08% +0,47% -0,67% +0,69% +1,56% -1,03% -4,49% -13,14%

Ergebnisse des DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM A seit  Start der neuen Fondsstrategie am 01.03.2022.

Monats- und Jahresergebnisse                                    Stand: 30.06.2026

Der D.iX Deutschland-Index wird von der Torendo Capital Solutions GmbH berechnet und ist die
interne Benchmark des Fonds. Der D.iX enthält sämtliche Aktien aus DAX, MDAX, SDAX und TecDAX
gleichgewichtet und berücksichtigt Dividenden. Er ist somit ein Performance- bzw. Total Return-Index.

Der Deutsche Aktien System wurde urspünglich im Frühjahr 2018 aufgelegt. Zum 01.03.2022 wurde
der Fonds neu ausgerichtet und setzt seither die in dieser Präsentation dargestellten Ansätze um.
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19.01.2014 – 12.01.2015
STAY TUNED!

www.torendo-capital.de 

Tägliche Veröffentlichung des voll-
ständigen Portfolios auf der fonds-
eigenen Website.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

STAY TUNED!
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19.01.2014 – 12.01.2015

STAY TUNED!

STAY TUNED!

www.torendo-capital.de 

Tägliche Veröffentlichung des voll-
ständigen Portfolios auf der fonds-
eigenen Website.

DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

Vermögensaufteilung per 15.07.2026 Fondspositionen per 15.07.2026
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19.01.2014 – 12.01.2015

FONDSDATEN

FONDSDATEN
DEUTSCHE AKTIEN SYSTEM

WKN / ISIN A2DXXA  | LU1687254851 (Anteilsklasse A)
A2DXXB | LU1687259900 (Anteilsklasse I )

Kapitalverwaltungsges. FundRock Management S.A., Luxembourg

Fondsberatung Torendo Capital Solutions GmbH

Depotbank European Depository Bank S.A., Luxembourg

Ausgabeaufschlag 5% (Anteilsklasse A)   |   0% (Anteilsklasse I)

Verwaltungsvergütung 0,14% p.a.

Depotbankvergütung 0,04% p.a.

Anlageberatervergütung 1,00% p.a.

Vertriebsstellenvergütung 0,60% p.a. (Anteilsklasse A)   |   0,00% p.a. (Anteilsklasse  I)

Performance-Fee 15%, Hurdle Rate 6%, High Watermark

Gewinnverwendung ausschüttend

Mindestanlage keine (Anteilsklasse A)   |   100.000 EUR (Anteilsklasse I) 
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NICHT GUCKEN. INVESTIEREN.
19.01.2014 – 12.01.2015

NICHT GUCKEN. INVESTIEREN.

Bei allen Banken, Sparkassen und Fondsplattformen.

Wissenschaftlich fundierte Strategie

Effektives Risikomanagement

Hohes Ertragspotenzial

Höchstmögliche Transparenz

Objektive Aktienselektion dank Regelwerk

Ausgewogen diversifiziertes Portfolio

EINZIGARTIGER INVESTMENTANSATZ



www.torendo-capital.de+49 2173 / 309875 - 11

torendo Capital Solutions GmbH
Elisabeth-Selbert-Str. 19 
40764 Langenfeld

André Kunze
ak@torendo-capital.de

KONTAKT.



Dieses Dokument dient der Produktinformation.

Haftungsausschluss: Diese Informationen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf dar. Eine Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für 

zukünftige  Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mögliche Erträge hieraus sind nicht garantiert und können sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung 

gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Darüber hinaus besteht die Möglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Betrag nicht vollständig 

zurückerhalten. Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung und des möglichen Einsatzes von Derivaten erhöhte Wertschwankungen aufweisen. 

Die Anteilspreise können daher auch innerhalb kurzer Zeiträume größeren Schwankungen unterliegen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen dar. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen oder zu kaufen, sollte auf Grundlage 

der Informationen getroffen werden, die im Verkaufsprospekt, in den wesentlichen Anlegerinformationen sowie im aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht enthalten sind. Im 

Verkaufsprospekt sind wichtige Angaben zu Risiken, Kosten und zur Anlagestrategie enthalten. Zukünftigen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater für die 

Beurteilung der Risiken, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer persönlichen Verhältnisse zu überprüfen. 

Die steuerliche Behandlung ist im Übrigen auch von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers abhängig und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Das Research und die Analysen in diesem Dokument wurden von der torendo Capital Solutions GmbH erhoben; sie können teilweise deutlich vor der Zusammenstellung dieser Unterlagen 

durchgeführt worden sein und werden hier lediglich im allgemeinen Zusammenhang dargestellt. In einigen Fällen wurden die Informationen in diesem Dokument von externen Quellen 

bezogen, die wir zwar für verlässlich halten, für deren Genauigkeit und Vollständigkeit wir jedoch weder Haftung noch irgendeine Garantie übernehmen können. Alle Äußerungen verstehen 

sich zum Zeitpunkt der Publikation, können sich aber ohne Ankündigung ändern. Alle Markenrechte sind Eigentum der Inhaber und dienen nur der Verständlichkeit der Beispiele und 

Erklärungen. 

Die TORENDO Capital Solutions GmbH ist im Rahmen der Anlageberatung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 und 1a KWG ausschließlich auf Rechnung und unter Haftung der NFS Netfonds

Financial Service GmbH (NFS), Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg tätig. 

RECHTLICHE HINWEISE.
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